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 Mundo convulsionado: A una demanda activa, se suma la incertidumbre
del conflicto de Rusia y Ucrania que hace temer un normal abastecimiento y
logística en la región, con el consecuente aumento de precios.

 Precios mundiales sostenidos, aunque en un marco de alta volatilidad
donde los operadores intentan maximizar sus ganancias; no obstante la
tendencia es al alza.

 Situación local muy compleja, con zonas con excesos hídricos y otras donde
persisten las altas temperaturas y escasez de precipitaciones, que hacen
peligrar la cosecha de maíz y la de soja en particular.

 Política agrícola con indefiniciones en materia de derechos de exportación,
limitación de embarques y discusiones sobre nuevos fideicomisos.
Retenciones encubiertas?

Claves para el ciclo 2021/22



Recursos Hídricos Región Productora



Estimaciones de Producción 2021/22

Fuente:  Magyp - BCBA– Agritrend SA

PRODUCCIÓN % +/22/21

000 de tn Min Max s/Max

 CEREALES

 - TRIGO 19,500 17,600 21,000 22,100 26%

 - MAÍZ 52,000 55,000 51,000 55,000 0%

 - SORGO 2,400 3,100 3,700 3,700 19%

 - OTROS 6,000 6,000 6,300 6,300 5%

 - TOTAL CEREALES 79,900 81,700 82,000 87,100 7%

OLEAGINOSOS

 - SOJA 50,000 46,000 41,000 45,000 -2%

 - GIRASOL 3,400 3,100 3,600 3,600 16%

 - OTROS 2,400 2,500 2,400 2,400 -4%

 - TOTAL OLEAGINOSOS 55,800 51,600 47,000 51,000 -1%

 TOTAL GENERAL 135,700 133,300 129,000 138,100 4%

2021/22
2020/212019/20



2021/22 (*) 2020/21 (*)

 - Stock Inicial Mill/ton 1.2 1.9

      Area Sembrada Mill/has 6.6 6.3

      Rendimientos Kg/ha 3.417 2.851

 - Producción Mill/ton 22.1 17.6

 - Total Oferta Mill/ton 23.3 19.5

 - Consumo Interno (1) Mill/ton 6.6 6.5

    - Compras 19/1/22 (2) Mill/ton 1.2 4.5

 -Semilla Mill/ton 0.7 0.7

 - Exportación Mill/ton 15.5 11.1

    - DJVE 19/1/22 Mill/ton 13.1 11.3

    - Compras 19/1/22 (2) Mill/ton 13.1 12.9

       - % S/Exportacion % 85% 117%

  - Total Demanda Mill/ton 22.8 18.3

 -Stock Final Mill/ton 0.5 1.2
(1) Ajustado por Fiscalizacion Molinos (2) Compras a igual fecha de cada año

Fuente : (*) Agritrend Proyectado  - Magyp

Oferta y Demanda Local: TRIGO



Oferta y Demanda Local: MAÍZ
  2021/22 (*) 2020/21 (*)

 - Stock Iniciales Mill/ton 2.5 4.5

      Área Sembrada Mill/has 7.3 6.5

      Rendimientos Kg/ha 8.101 8.634

 - Producción Mill/ton 55.0 55.0

 - Oferta Total Mill/ton 57.5 59.5

 - Consumo Interno Aparente Mill/ton 18.0 17.0

 - Exportación Mill/ton 39.0 40.0

    -DJVE 19/1/2022 Mill/ton 22.4 39.8

 - Compras 19/1/22 (1) Mill/ton 14.5 42.8

       - % S/Exportación % 37% 107%

 - Total Demanda Mill/ton 57.0 57.0

 - Stocks Finales Mill/ton 0.5 2.5
(1) Compras a igual fecha de cada año

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado - Agritrend



Oferta y Demanda Local: SOJA
2021/22 (*) 2020/21 (*)

 - Stock Inicial Mill/ton 6.5 7.0

     Área Sembrada Mill/has 16.5 17.3

      Rendimientos Kg/ha 2.871 2.799

 - Producción Mill/ton 45.0 46.0

 - Importación Mill/ton 3.5 3.5

 - Total Oferta Mill/ton 55.0 56.5

 - Molienda Mill/ton 40.0 41.0

    - Compras 19/1/22 Mill/ton 5.8 30.0

       - % S/Molienda % 11% 53%

 -Semilla/Otros Usos Mill/ton 3.5 3.5

 - Exportación Mill/ton 5.5 5.5

    - Compras 19/1/22 Mill/ton 0.4 8.0

       - % S/Exportación % 7% 145%

  - Total Demanda Mill/ton 49.0 50.0

 -Stock Final Mill/ton 6.0 6.5

Año Comercial Abr/Dic. según info Ofic. y Line Up 

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado 



Conclusiones:

TRIGO: Mercadería disponible presionada por el cierre de exportaciones con
precios estancados en torno a 235/245 dól/ton, llegando en el tiempo hasta 250
dól/ton (marzo). No obstante, el temor a la intervención llevó a ventas anticipadas
récord. Primeras indicaciones de enero 2023 siguen atractivas en torno a 230
dól/ton

MAÍZ: Disponible, prácticamente sin desarrollo con valores en torno a 230 dól/ton.
empalmando con la cosecha 21/22, sostenida por cierto en torno a 227/230 dól/ton,
que bajan a 205 dól/ton para posiciones mas diferidas (julio/maíces tardíos). Tomar
posiciones.

SOJA: El disponible voló por encima de 390 dól/ton con altísima volatilidad. Tomar
posiciones. Cosecha 21/22, muy firme, con valores ya en torno a los 360 dól/ton, con
chances de seguir mejorando efecto de la incertidumbre de la cosecha del
Hemisferio Sur y una demanda sostenida.



Muchas gracias!


